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Az Euroépai Unioé (EU) altal kitliz6tt fenntarthatésagi célok, a zoldatallas megva-
16sitasahoz jelentds 0sszegii forras mozgositasara van sziikség. Tobbéves jogalkota-
sifolyamat eredményeként megsziiletett az azuniés szabalyozasi hattér, amely bizto-
sitja az ehhez sziikséges egységes kereteket, és amely mentén néhany éve megindult
a zoOldhitelezés. Magyarorszagon zoldhitel felvételére mar az EU Taxonomia keret-
rendszerét megel6zden is volt lehetség a Magyar Nemzeti Bank (MNB) tGkekovetel-
mény-kedvezmény programjanak koszonhetéen. Tanulmanyunkban a zoldhitelezés
fogalmi és jogszabalyi hatterérdl, valamint Allomanyanak alakulasarél adunk képet
az élelmiszer-gazdasagban.

A mezdgazdasagban és az élelmiszer-feldolgozasban a zoldhitelezés a felfuta-
si szakasz kezdetén van. A kornyezeti fenntarthatésaghoz kapcesolodoé banki finan-
szirozas részaranya az élelmiszeriparban megkozelitette az 1 szazalékot, a mezégaz-
dasagban az alatt alakult 2024-ben, amely aranyok elmaradnak a nemzetgazdasag
hasonlo, kozel 6 szazalékos értékétdl. Az elmaradas hatterében els6sorban agazati
sajatossagok huzédnak meg, Ggymint az iizemszerkezeti eltérések vagy a kornyeze-
tifenntarthat6sag mérhetGségének kiilonbségei, valamint az agrarhitelezést megha-
tarozo kozos agrarpolitika (KAP) keretében megjelent palyazatok, illetve az utébbi
években jellemz6 kedvezdtlenebb jovedelemhelyzet. A felsoroltakon tal fontos té-
nyezd a makrogazdasagi feltételek romlasa, a zoldhitelezéshez sziikséges specifikus
tudas megszerzésének iddigénye — kiillonosen a mezégazdasaggal osszefiiggésben —,
illetve a fenntarthatésaggal kapcsolatos jelentés tobbletadminisztracio is.
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GREEN FINANCING IN THE FOOD PRODUCTION
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The implementation of the sustainability goals set by the European Union (EU)
requires the mobilization of significant financial resources for the green transition.
A multi-year legislative process has resulted in an EU regulatory framework that
provides the necessary coherent structure, along which green lending began
several years ago. In Hungary, green lending was already available before the
introduction of the EU Taxonomy framework, thanks to the capital relief programme
of the Hungarian National Bank (MNB). In our study, we provide an overview of the
conceptual and legal background of green lending, and the evolution of its stock in
the agri-food sector.

Inagriculture and food processing, green lendingis at the beginning of its growth
phase. The share of bank financing related to environmental sustainability in the
food processing sector was close to 1 per cent in 2024, and remained below that
level in agriculture, falling short of the comparable figure of nearly 6 per cent of the
national economy. This underperformance is mainly due to sector-specific factors,
such as differences in farm structure or in the measurability of environmental
sustainability, as well as to the Common Agricultural Policy (CAP) AP tenders
determining agricultural lending and to the less favourable income situation in
recent years. In addition, deteriorating macroeconomic conditions, the time needed
to acquire the specific knowledge required for green lending, especially in the
agricultural context, and the significant additional administrative burden related to
sustainability are also important factors.

BEVEZETES

A fenntarthatésagi célok megvalosita-
séhoz sziikséges finanszirozasi hattér biz-
tositasanak fontossagat mar a zoldcélok
kijelolésekor, azaz az éghajlatvaltozasrol
sz6l6 Parizsi megallapodas és az Egyesiilt
Nemzetek Szervezete (ENSZ) 2030-ig tar-
t6 idGszakra sz616 menetrendjének kozép-
pontjaban 4ll6 17 fenntarthat6 fejlesztési cél
meghatarozasakor felismerték. A Bizottsag
ezért 2016 végén magas szintd szakért6i
csoportot (European Commission’s High
Level Expert Group, HLEG) hozott létre,
amely a fenntarthat6 finanszirozas kiala-
kitasért felelt.

A szakért6i csoport 2018. januar vé-
gén tette kozzé végss jelentését, amelyre a
fenntarthat6 finanszirozasi cselekvési terv
(COM/2018/097) épiilt, és amely egy atfo-
g6 joveképet vazolt fel az EU fenntarthat6

cse2

A jelentés nyolc kulcsfontossaga ajanlast,
tobb horizontalis ajanlast, valamint a pénz-
iigyi rendszer meghatarozott agazataira
irdnyul6 intézkedéseket javasolt (Eur6pai
Bizottsag, 2018). A stratégia harom {6 cél
mentén jelolte ki a sziikséges intézkedése-
ket, melyek a kovetkezok: a t6kearamlasok
fenntarthaté beruhazasok felé val6 irdnyi-
tasa; az éghajlatvaltozasbdl, az eréforrasok
kimeriilésébdl, a kornyezetkarosodésbol és
a szocidlis problémakbol ered6 pénziigyi
kockazatok kezelése; valamint a pénziigyi és
gazdasagi tevékenységben az atlathat6sig és
a hosszt tavh szemléletmdd el6mozditasa
voltak. Az intézkedések kozott szerepelt — a
teljesség igénye nélkiil — a fenntarthat6 tevé-
kenységek unios osztilyozasi rendszerének
kialakitasa, azaz egy részletes uni6s taxono-
mia és az ehhez sziikséges technikai szak-
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I.abra

Az éghajlatvédelem és a zoldfinanszirozas 6sszefiiggései Eurépaban
(The interaction between climate protection and green finance in Europe)
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ért6i csoport létrehozasa, a zoldpénziigyi
termékek (kotvények) szaméra standardok
és cimkeék 1étrehozasa, a fenntarthaté pro-
jektekre iranyul6 beruhazasok el6mozdi-
tasa, fenntarthat6séigi referenciamutatok
kidolgozasa a ,,zoldre festési kockazatok” el-
keriilése érdekében, a fenntarthatosag jobb
integralasa a minGsitésekbe és piackutata-
sokba, illetve a fenntarthatosag prudencialis
kovetelményekbe vald beépitése (Eurdpai
Bizottsag, 2018).

Briihl (2021) egy 6sszegz6 abran mutat-
ja be a zoldfinanszirozas megval6sitashoz
sziikséges kapcsoldodasokat az EU éghajlat-
politikai kezdeményezései és az eurdpai
fenntarthat6 finanszirozasi stratégia vo-
natkoz6 kuleselemei kozott (1. abra).

Az Eurdpai z6ld megallapodas (European
Green Deal) a kornyezeti célkittizésekkel
egyidejlileg a beruh4zasok megvalositasa-
hoz nélkiil6zhetetlen finanszirozasi kérdé-
seket is érintette. A dokumentum a 2030-ra
kittizott éghajlat- és energiapolitikai célok
megvalositasdhoz 260 milliard eurd po6tlola-
gos beruhazési igényt szamszer(sitett unios
szinten, amely a 2018. évi GDP mintegy
1,5 szazalékanak felel meg. Kiemeli tovabb4,

hogy a jelzett beruhézasi szintet tart6san
fenn kell tartani, annak biztositasahoz az
allami és a maganszektor mozgositasara
egyarant sziikség van (Eurdpai Bizottsag,
2019).

A finanszirozési sziikségletek fedezése
érdekében 2020-ban létrehoztdk a Fenn-
tarthat6 Eur6pa beruhazasi tervet, amely
az unio6s koltségvetésen és a kapcsol6do esz-
kozokon keresztiil a kovetkezd évtizedben
legalabb 1 millidrd eur6 6sszegti fenntart-
haté magén- és kozberuhazast mozgdsit.
Olyan, az éghajlat-politikai, kornyezetvé-
delmi és szocialis beruhazasokra iranyuld
atfogd keretet terjeszt el§, amely az EU
teriiletén meginditja a fenntarthat6sagi
atallast. A 2030-as klima- és energiacélok
elérése érdekében a beruhazasi terv évente
260 millidrd euré tobbletberuhazés sziik-
ségességét allapitotta meg, amelyhez az
unids koltségvetés legalabb 25 szizalékat
éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi ki-
adésokra sziikséges forditani. Az Eurdpai
Beruhazasi Bank fokozatosan noveli az
éghajlat-politikara és a kornyezetvédelmi
fenntarthatosigra szant finanszirozasanak
aranyat. A maganszektorban els6 1épés-
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ként a kornyezeti szempontbdl fenntart-
hat6 tevékenységek osztélyozasara szolgald
taxonomia elfogadasat, a fenntarthatosag
vallalatiranyitési keretbe val6 beépitését,
az éghajlattal és a kornyezettel kapcsolatos
adatok nyilvanossagra hozatalat tiizte ki
célul, a befektetdk teljes kord tajékoztata-
sa érdekében. Emellett a beruhazasi terv
a természeti t6kére vonatkoz6 standardi-
zalt szamviteli gyakorlatok kidolgozasat is
szorgalmazta az EU-n beliil és nemzetkozi
szinten egyarant. A fenntarthat6 beruha-
zasok beazonositasanak megkonnyitése
érdekében a lakossagi termékek egyértel-
mi cimkézését és a zoldkétvénystandard
kidolgozasat fogalmazta meg. Ezen kiviil
a Fenntarthat6 Eur6pa beruhézasi terv az
éghajlati és kornyezeti kockazatok keze-
1ését, illetve pénziigyi rendszerbe torténd
integralasat tartalmazta. A fenntarthat6
maganberuhézasok kockazatanak csokken-
tését az InvestEU program segiti eld, vala-
mint hozzajarul a fenntarthat6 gyakorlatok
terjesztéséhez a magan- és a kozszférabeli
befektet6k korében (Eurbpai Bizottsag,
2020).

Az Eurépai Unioban a zoldhitelek keret-
rendszerét a 2018-ban publikalt Zoldhitel
alapelvek (Green Loan Principles, GLP)
dokumentum biztositja. A GLP célja, hogy
tamogassa a hitelezdk, hitelfelvevék és be-
fektet6k kornyezettudatos dontéshozataléat,
valamint elésegiti a kornyezeti szempontbol
pozitiv hatasok elérését. A Zoldhitel alap-
elveknek négy alappillére van. Egyrészt a
hitel felhasznal4sat egyértelmiien meg kell
hatarozni, azaz csak kornyezeti el6nyokkel
jaroé projektek finanszirozasara hasznélha-
t6. Atlathato projektkivalasztasi és értéke-
1ési folyamatot kell biztositani, valamint
sziikséges a bevont forrasok elkiilonitése
és nyomon kovetése. Végiil legalabb évente
rendszeres jelentéstétel sziikséges a hitel
felhasznélasardl, és ha lehetséges, a mérhetd
kornyezeti hatasokat is be kell mutatni (pl.
CO2-megtakaritis, energiamegtakaritas
stb.) (Vilagbank, 2021).

Fenntarthaté finanszirozas, zold-
finanszirozas, klimafinanszirozas

A fenntarthaté beruh4zasok megvaldsi-
tasanak elGfeltétele a fenntarthatd finan-
szirozas fogalmi és szabalyozasi hatterének
kialakitasa. Fenntarthat6 finanszirozasrol
akkor beszéliink, amikor a pénziigyi szektor-
ban a befektetési dontések meghozatalakor
figyelembe veszik az ESG-szempontokat.
Akornyezetvédelmi megfontolasok (E) kozé
tartozik példaul az éghajlatvaltozés enyhitése
és az ahhoz val6 alkalmazkodas, valamint a
kornyezet tagabb értelemben vett védelme,
mint a biolégiai sokféleség megdrzése, a kor-
nyezetszennyezés megelGzése vagy a korfor-
gésos gazdasag. A szocidlis szempontok (S)
tobbek kozott az egyenlGséget, a befogadast,
az emberekbe, kozosségekbe vald befekte-
tést, valamint az emberi jogi kérdéseket
takarja. A koz- és maganintézmények ira-
nyitasa (G) — mint az iranyitasi struktirak,
a munkavallal6i kapcsolatok vagy a java-
dalmazas — alapvetd szerepet jatszik abban,
hogy a tarsadalmi és kornyezeti szempontok
beépiiljenek a dontéshozatali folyamatba
(Europai Bizottsag, 2021).

A zoldfinanszirozas a fenntarthat6 finan-
szirozasnak egy aspektusa, illetve annak
részhalmazaként hatarozhaté meg (Ozili,
2022; G20 Green Finance Study Group,
2016). A zoldfinanszirozas egy olyan in-
novacid, amely alternativ finanszirozasi
lehetGséget kin4l azon maganszemélyek,
véllalatok és a korméanyok szdmara, ame-
lyek hajlandoak finanszirozni és befektetni
a zoldtevékenységekbe vagy az alacsony
szén-dioxid-kibocsatast tevékenységekbe
(Ozili, 2022). A G20 Green Finance Study
Group (2016) és Briihl (2021) a zoldfinan-
szirozast olyan beruhazéisok finansziroza-
saként hatarozzak meg, amelyek kornyezeti
elényoket biztositanak, példaul csokkentik
a levegG-, viz- és talajszennyezést, csok-
kentik az tiveghazhatastgaz-kibocsatast
(UHG), javitjak az energiahatékonyséagot,
valamint mérséklik és alkalmazkodnak az
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2. abra

A taxonomia sarokpontjai
(Cornerstones of the Taxonomy)
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‘ 3-6. célkitlizésekhez)

Forras: Briihl, 2021 alapjan

éghajlatvaltozashoz. Ez a meghatarozas
o0sszhangban van a 2020-ban elfogadott
taxonémiarendelettel (2020/852/EU ren-
delet) (2. 4bra). A taxonémiarendelet célja,
hogy k6z0s, az Eurdpai Unio egészében ér-
vényes kritériumok megallapitasaval tajé-
koztassa a befektetéket arrél, hogy egy gaz-
daségi tevékenység kornyezeti szempontbol
fenntarthat6-e. A taxondémiarendelet egyike
azon intézkedéseknek, amelyek hozzajarul-
nak a fenntarthat6 finanszirozasi cselekvé-
si terv (COM/2018/097) célkitiizéseinek
megvalositasdhoz. A rendelet hat kornyezeti
célkittizést hataroz meg (2. abra), amelyek
koziil egy vagy tobb megvalositasahoz valo
jelent6s hozzdjarulas altal tekinthetd egy
gazdasagi tevékenység fenntarthaténak,
amennyiben nem sérti jelent6sen a tobbi
kornyezetvédelmi célt.

Egy tevékenység fenntarthatosdganak
feltétele ezen feliil, hogy annak végzése a
Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) és az ENSZ altal meg-
hatarozott minimalis szocialis védelmi
biztositékokkal 6sszhangban torténik,
valamint megfelel a technikai atvilagitasi
kritériumoknak, amelyeket kiilon jogi ak-
tusok forméajaban részletesen definialtak

agazati szinten. A technikai 4tvilagitasi
kritériumokat a Bizottsag (EU) 2021/2139
felhatalmazason alapul6 rendelete, illetve az
azt kiegészit§ 2023/2485 rendelet foglalja
Ossze az éghajlatvaltozasi célkitiizésekhez
kapcsoléddan. Ugyanezen kritériumokat
a kornyezeti célkitizésekkel Gsszefiiggés-
ben a Bizottsag (EU) 2023/2486 felha-
talmazéson alapul6 rendelete tartalmazza
(2. 4bra). Amennyiben a gazdasagi tevé-
kenységek alkalmasak arra, hogy megfe-
leljenek a technikai vizsgélati kritériumok-
nak, taxon6miahoz igazithat6 (,eligible”)
tevékenységnek mindsiilnek, amennyiben
teljesitik is a kritériumokat, taxonémiahoz
igazodé (,aligned”) tevékenységnek tekint-
het6k (Eurépai Bizottsag, 2022).

A klimafinanszirozés fogalma a finanszi-
rozas céljat tekintve a zoldfinanszirozasnal
is sziikebb kategoriat takar. Az ENSZ éghaj-
latvaltozas veszélyeivel foglalkoz6 szerve-
zete szerint a klimafinanszirozés az allami,
magén- és alternativ finanszirozasi forra-
sokbol szarmazo helyi, nemzeti vagy transz-
naciondlis finanszirozast jelenti, amely az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos enyhitési
és alkalmazkodéasi intézkedéseket igyek-
szik tAmogatni. E szerint a klimafinanszi-
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rozas a zoldfinanszirozason beliil az 1. és 2.
taxondémia-célkitiizés, azaz az éghajlatval-
tozas mérséklését vagy az ahhoz val6 alkal-
mazkodast célz6 beruhazasok finansziro-
zasét jelenti (UN Climate Change, 2025).

Zoldtevékenységgel kapcsolatos
kozzétételi kotelezettségek

Egyes szervezeteknek mar a Parizsi meg-
allapodas el6tt, 2014-161 kezd6dGen szamot
kellett adniuk — pénziigyi adataik mellett — a
nem pénziigyi adataikr6l is a Nem pénz-
iigyi beszamolasi iranyelv (Non-financial
Reporting Directive, NFRD, 2014/95/EU
irdnyelv) alapjan. Az NFRD-szabéalyozas a
cégek egy sziik korére, csak a t6zsdén jegy-
zett, 500 f6nél nagyobb foglalkoztatotti
korrel rendelkezg vallalatokra vonatkozott.

Az EU fenntarthat6 finanszirozasi straté-
gidjaval osszefiiggésben elsGként a pénziigyi
piaci szerepl6k és a pénziigyi tanacsadok
kozzétételi kotelezettségét szabalyozta a
2019/2088/EU rendelet (Sustainability-
related disclosures in the financial services
sector, SFDR) altal, melyet 2021 mérci-
usatdl kell alkalmaznia az érintetteknek.
A rendelet harmonizalt atlathat6sagi szaba-
lyokat 4llapit meg arra vonatkozdan, hogy
a pénziigyi piaci szerepl6k hogyan épitik
be a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
tényezGket befektetési dontéseikbe és pénz-
iigyi tanécsaikba, valamint fenntarthat6-
sagi eréfeszitéseikbe, az esetleges zoldre
festés elkeriilése érdekében (2019/2088
EU rendelet).

Tovabbi el6iras a pénziigyi vallalatok sza-
mara, hogy a taxon6miarendelet 5. cikke
szerint be kell szamolniuk a portf6ligjuk
taxondmia szerint fenntarthat6 tevékeny-
ségben val6 érdekeltségérsl. Ugyanezen
rendelet 8. cikke alapjan a nem pénziigyi
véllalatoknak k6zzé kell tenniiik a taxoné-
miahoz igazithat6 és a taxonémiahoz igazo-
do6 tevékenységeikhez kapcsolodd arbevé-
tel, t6kekiadas és miikodési kiad4s aranyat
(Eurdpai Bizottsag, 2022; 2020/852/EU
rendelet).

Az NFRD-iranyelvet 2023. januar 5-én
torténé hatalybalépésével a vallalati fenn-
tarthat6ségi jelentésrdl szolo iranyelv, a
CSRD (Corporate Sustainability Reporting
Directive, 2022/2464/EU iranyelv) valtotta
fel. A CSRD-iranyelv a vallalatok szélesebb
korére vonatkozik és részletesebb jelentés-
tételi kotelezettséget ir el6, mint az NFRD.
A 2025. évben azoknak a nagyvallalatoknak
kell fenntarthat6sagi jelentést kozzétenni-
iik, amelyek kordbban az NFRD hatalya
ala tartoztak. A kovetkezd évtdl, 2026-t6l
a CSRD hatélya tovabb béviil minden olyan,
az Europai Unidban jegyzett nagyvallalatra,
amely az alabbi kritériumok koziil legalabb
kett6nek megfelel: 40 milli6 eurd feletti éves
nett6 drbevétel, 20 milli6 eur6 feletti mér-
legf60sszeg, illetve az alkalmazottak atlagos
1étszama meghaladja a 250 f6t. Ezt kovetGen
at6zsdén jegyzett kis- és kozépvallalkozasok
(kkv), majd az EU-ban miikd6, nem uni6s
véllalatok is kotelesek lesznek fenntartha-
tosagi jelentést késziteni. A CSRD-rendelet
értelmében a vallalatok szaméara kotelez6 az
europai fenntarthatoségi jelentéstételi stan-
dardok (European Sustainability Reporting
Standards, ESRS) alkalmazasa (2023/2772/
EU rendelet), melyek a kornyezeti, tarsadal-
mi és iranyitasi kérdések teljes korét lefedik,
ezéltal a befektet6k tajékozodni tudnak a
vallalatok fenntarthatosaggal kapcsolatos
tevékenységeinek hatasairol.

A fenntarthatésaggal kapcsolatos
vallalati atvilagitasrol szo6l6 (Corporate
Sustainability Due Diligence Directive,
CSDDD 2024/1760/EU) iranyelv elfogadasa
kotelezettségeket vezetett be a nagyvallala-
tokra vonatkozéan azokkal a karos hatasok-
kal kapcsolatban, amelyeket tevékenységiik
az emberi jogokra és a kornyezetre gyakorol.
A jogszabaly az ezeknek a kotelezettségek-
nek a megsértésével kapcsolatos felelGsséget
is meghatarozza. A CSDDD-iranyelv hatalya
kiterjed az Eur6pai Uniéban miik6d6, tobb
mint 1000 {6t foglalkoztat6 és 450 milli6 eu-
rot meghalad6 éves arbevételd vallalatokra,
valamint a harmadik orszagokbdl szarmazo,
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az Eur6pai Unioban éves szinten 450 millio
eurd nett6 arbevételt realizal6 vallalatokra,
illetve lednyvéllalataik, valamint az ellata-
si lancaikba tartozo tizleti partnereik altal
végzett tevékenységekre is.

Ahogy az a fentebb ismertetett jogsza-
balyokbdl is kideriil, a fenntarthat6sagi
jelentéstételi kotelezettség jelentés admi-
nisztracios terhet r6 a hatalya al4 tartozo
véllalatokra, emellett a jelenlegi geopolitikai
fesziiltségek tovabb nehezitik az Europai
Unio véllalatainak helyzetét. Az uni6s val-
lalkozéasok versenyképességének novelése
érdekében az Eurdpai Bizottsag 2025 febru-
arjaban kozzétette az igynevezett Omnibus
jogalkotasi javaslatcsomagot, amely a val-
lalatokra nehezedd fenntarthat6sagi je-
lentéstételi terhek csokkentésére iranyul.
A rendelettervezet érinti mind a taxondmia,
mind a CSRD- és a CSDDD-iranyelv ren-
delkezéseit, és elfogadésa jelent6s mértéki
enyhitést jelentene a vallalatok szdmara.
Az Omnibus-javaslatcsomag értelmében
példaul csak az 1000 fénél t6bb alkalma-
zottat foglalkoztat6, 50 milli6 eurét meg-
halado arbevétellel vagy 25 millié eur6t
meghalad6 mérlegf6osszeggel rendelkezd
nagyvallalatoknak, hitelintézeteknek és biz-
tositoknak kellene jelentést tenniiik, ami a
CSRD hatalya ala es6 vallalatok aranyanak
80 széazalékos csokkenését eredményezné.
A javaslat szerint tovibba megsz{innének
az agazatspecifikus jelentési szabvanyok,
igy érdemben csokkenne a jelentendd adat-
pontok szama is. Fontos azonban kiemelni,
hogy az Omnibus-javaslatcsomag egyelére
csak kiindulépont, a jogalkotasi folyamat
soran még modosulhat, valamint a javasla-
tok véglegesitése és a tagallami jogrendbe
vald atiiltetése id6be telik majd (European
Commission, 2025).

A zoldpénziigyek magyarorszagi
szabalyozasa

Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) mér a kotelez6 jelentéstételi jogsza-
balyalkotas el6tt kiemelt szerepet vallalt a

zold4tallas finanszirozasanak elGsegitésé-
ben. Az MNB stratégiai célként tiizte ki a ha-
zai pénziigyi rendszer szamara, hogy pénz-
iigyi termékein és szolgaltatasain keresztiil
minél er6teljesebben tAmogassa a kdrnyeze-
ti fenntarthatésagot. A kozponti bank 2019
februarjaban — a taxon6miarendelet 2020.
évi elfogadasat megel6z6en inditotta el Zold
programjat, amelynek célja az okoldgiai,
gazdasagi és pénziigyi kockazatok mérsék-
1ése, a hazai t6kepiac zoldcélu fejlesztése,
valamint a z6ldberuhazasok finanszirozasi
kornyezetének javitasa.

A Zold program harom pillérbdl épiil
fel. Az els6 pillér tartalmazza a pénziigyi
szektorra vonatkoz6 programpontokat, me-
lyek az G6kolbgiai és pénziigyi kockazatok
elemzését, a pénziigyi szolgaltatasok zoldi-
tését és mobilizalasat, a zoldkotvényekkel
kapcsolatos akciokat és a zolditésének 6sz-
tonzését fedik le (MNB, 2019). A pénziigyi
szolgéltatasok zolditését a klimakockazati
kitettségeik csokkentése érdekében vezették
be 2021-ben az MNB z6ldtSkekovetelmény-
kedvezmény programja, a fenntarthat6 me-
z6gazdasag, az elektromobilitas, az ener-
giahatékonysag és az ingatlanok teriiletén
végzett zoldtevékenységekre vonatkozoan.
A program t6kekovetelmény-kedvezményt
biztosit a zoldnek tekinthetd kitettségek-
re azon intézmények esetében, amelyek
véllaljak a programban val6 részvételhez
szlikséges adatszolgéltatasi kotelezettséget.
A kedvezmény a véllalati és 6nkormanyzati
hitelekre, valamint kotvényekre terjed ki
(MNB, 2025a). Emellett az MNB z6ldajan-
l4sai segitenek a pénzintézeteknek a vonat-
kozo unids és hazai jogszabalyok egységes
alkalmazasaban, ismertetik az MNB altal
javasolt elveket és modszereket a fenntart-
haté6bb és rugalmasabb kockazatkezelés,
termékfejlesztés, a felelgs bankpolitikak,
a véllalatiranyitas, a karbonlabnyom csok-
kentése és a jelentéstétel érdekében (MNB,
2025b, Kolozsi, 2024). A Z6ld program mé-
sodik pillére a tarsadalmi és nemzetkozi
kapcsolatokra helyezi a hangstlyt, ezen
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beliil a hazai partnerekkel val6 egyiittm{-
kodések bévitésére, a klimakockazatokkal és
zoldpénziigyekkel kapcsolatos nemzetkozi
munkakban val6 részvételre, valamint a
z6ldpénziigyekrdl sz616 ismeretterjesztés-
re és oktatasra. A harmadik pillér maganak
az MNB miikodésének tovabbi zolditésérsl
sz6l (MNB, 2019). Magyarorszagon a zold-
pénziigyi eszk6zok piaca egyel6re kezd6d6,
fejl6d6 szakaszban van. Ezt mutatja, hogy
a zoldt6kekovetelmény-kedvezmény prog-
ramban lefedett banki kitettség 2020—2023
kozott 100-r6l 880 milliard forintra nétt
(Popp, 2025).

Az ESG-jelentések elkészitését segiti és
6sztonzi a Budapesti Ertéktézsde (BET) ki-
bocsajtdi szamara 2020-ban 6sszeéllitott
ESG Jelentési ttmutat6, melynek célja, hogy
a kornyezeti, tirsadalmi és vallalatiranyitasi
kockazatokat és lehetGségeket feltaro jelen-
tésre és adatkozlésre Gtmutatast nydjtson
(Budapesti Ertéktézsde, 2020). A jogsza-
bélyok gyors fejlédése miatt a 2020-ban
kiadott atmutaté meghaladotta valt, igy
2024-ben a BET egy tjabb, Fenntartha-
tosagi jelentéstételi ttmutatot dolgozott
ki, melynek célja megegyezik a korabbi
dokumentuméval, de alapveten a CSRD-
rendelet és az ESRS-szabvanyok alapjan
készitend§ fenntarthat6sagi jelentésekhez
kapcsolodo szabalyozési kérdéseket és tud-
nival6kat tartalmazza (Budapesti Ertéktdzs-
de, 2024).

A Klimavédelemr6l sz616 2020. évi XLIV.
torvény alapjan Magyarorszag széles kord,
atfogo6 éghajlati, energia- és kornyezetvé-
delmi politikat val6sit meg, hogy biztositsa
az orszag attérését az alacsony szén-dioxid-
kibocséatasu és kornyezetbarat gazdasagra,
és 2050-re célul tiizte ki az orszag klima-
semlegességet. E célok részeként vezették
be a Zoldkotvény keretprogramot, melynek
keretében a korményzat a klimavédelmet
szolgalo fejlesztések forrasanak megterem-
tése céljabol zold allamkotvényt boesat ki,
valamint tarsadalmi szemléletformal6 kam-
panyokat folytat, és minden évben elkésziti

z0ldkotvény-allokaciods jelentését (Allam-
adossag Kezel6 Kozpont, 2021).

Az Eurépai Uni6 tagallamainak az unios
fenntarthat6sagi jelentéstételi iranyelvet
2024 juniuséig kellett atiiltetniiik a nemzeti
jogba. Magyarorszagon a CSRD-iranyelv
nemzeti jogba valo atiiltetése a szamvi-
teli térvény (2000. évi C. torvény) és az
ESG-torvény (2023. évi CVIIIL. torvény)
2023-ban elfogadott és 2024-ben hatalyba
1épett modositasa révén valosult meg. Az
ESG-torvény kotelezi a vallalatokat, hogy a
CSRD-rendeletnek megfelelGen végezzenek
és dokumentaljanak ESG-szempontoknak
megfeleld atvilagitast a beszallitéi lancuk-
ban. A vallalatok fenntarthatosagi céla
atvilagitasi kotelezettségeinek teljesitésé-
re vonatkozo részletes szabalyokrdl sz616
13/2024 (VIIL.15) SZTFH (Szabéalyozott
Tevékenységek Feliigyeleti Hat6saga)
rendelet hatarozza meg azokat a részle-
tes szabalyokat, amelyek lehet6vé teszik
a vallalatok fenntarthat6sagi szempontok
szerinti objektiv 0sszehasonlitasat és fe-
lel6sségiik nyomon kovetését. A vallalati
szektor ESG-kritériumoknak val6é megfele-
1ésének segitése érdekében az SZTFH egy
ESG-kérddivet készitett, amely a 13/2024
(VIIIL.15.) rendelet mellékletét képezi, és
amely az ESG-beszamol6 és az ellatasi lanc
atvilagitasanak alapjat jelenti, amivel a val-
lalkozas a kozvetlen szallit6itdl is gytijt be
adatokat.

CELOK

A cikk célja a zoldhitelezéssel kapcsola-
tos alapfogalmak, valamint unids és hazai
szabalyozasi rendszer ismertetése és ennek
tiikkrében a zoldhitelezési tevékenység ak-
tualis helyzetének adatokkal aldtamasztott
bemutatasa a magyar mezGgazdasigban és
az élelmiszeriparban. A nyilvanos statiszti-
kakban a fenntarthat6 finanszirozasra vo-
natkozé informéciok elérhetGsége egyelére
korlatozott. Habar az MNB mind a vallala-
ti és az onkorményzati, mind a lakossagi
z6ldhitelezésre vonatkozdan 2020-ig visz-
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szamendleg negyedéves gyakorisaggal k6zol
informacidkat, 4gazati bontasban csak a t6-
kekovetelmény-kedvezmény program ada-
tai érhetdk el. Elemzésiink fokusza ezéltal
részletes helyzetkép nyujtasa az agraragazat
részére folyositott zoldhitelek Allomanyanak
alakulasarol egyiittesen, illetve kiillonbo-
76 szempontok szerint részletezve az EU-
taxondémiahoz, illetve az MNB Zold valla-
lati és onkormanyzati t6kekovetelmény-
kedvezmény programjahoz kothetd hitele-
zés vonatkozasaban egyarant.

ANYAG ES MODSZER

A mez6gazdasag és az élelmiszeripar
zOldhitelezési helyzetének bemutatasa
soran az MNB adataira tAmaszkodtunk.
A taxondmiaval 6sszefiiggs hitelallomanyrol
a Hitelregiszter (tovabbiakban HITREG-
adatbézis) biztosit részletes adatokat, ame-
lyek alapjan az 4llomanyi értékeket agazati,
hitel jellege szerinti és egyéb bontasokban is
bemutatjak. Az adatbazis a mez6gazdasagi
és élelmiszeripari vallalati hitelallomanyt
teljes egészében tartalmazza. Fontos meg-
jegyezni, hogy a z6ldhitelezéssel kapcsolatos
adatgyijtés és -kozlés rendszere a kialakulas
szakaszaban van, a megfelelG besorolasok az
idé elérehaladtaval pontosabba valhatnak.

A z06ld véallalati és 6nkormanyzati
t6kekovetelmény-kedvezmény programra
vonatkoz6 informaciok az MNB honlapjan
kozzétett zoldpénziigyi alloményokrol sz6l6
Osszeallitasbol szarmaznak, amely statiszti-
ka a nemzetgazdasagi zoldhitelallomanyok-
ra vonatkozoan is tartalmaz informéaciokat.

Az elemzésben a fennill6 allomany
nagysagrendjét a teljes hiteldllomanyhoz
viszonyitva, illetve a kiilonb6z6 szempontok
szerinti bontasokat megoszlasi viszonysza-
mok segitségével mutatjuk be.

EREDMENYEK

A taxon6miahoz illeszkedd hitelek az
élelmiszer-gazdasidgban 2024 IV. negyed-
évének végén Osszesen mintegy 12,0 milli-
ard forintot tettek ki. Annak 45,2 szazalé-

ka (5,4 milliard forint) a mez&gazdaségot,
54,8 szazaléka (6,6 milliard forint) az élel-
miszeripar fenntarthatésagat szolgalta.
A zoldhiteldllomany alakulasat az év egé-
szét tekintve n6vekvé tendencia jellemezte,
ugyanakkor a 2024. december 31-i llomany
nem a legnagyobb értéket jelentette. Mind
a mezdgazdasagban, mind az élelmiszer-
iparban a III. negyedévi dllomany bizo-
nyult a legmagasabbnak, elébbi esetében
5,7, utobbinal 7,2 milliard forintos értékkel.
A két agazat teljes, 2024. december 31-én
fennall6 hitelallomanyahoz viszonyitva a
zoldhitelek aranya egyik agazatban sem érte
el az egy szazalékot. A mez6gazdasagban az
Osszesen 1048,2 milliard forintos értéki
hitelallomany 0,52, az élelmiszeriparban
a 756,0 milliard forint értékd hitelek 0,86
szazalékat jelentették (3. abra).

A finanszirozasi tigyletek szadmat te-
kintve az élelmiszer-gazdasagban fennal-
16, taxondémiahoz kothetd hitelezés 2024
IV. negyedévében 212 iigyletet tett ki (4.
abra). Azon beliil a hitelkihelyezések szama
a mez6gazdasagban bizonyult nagyobbnak,
az ligyletek mintegy kétharmada (139 hitel)
ide tartozott annak ellenére, hogy a fennalld
allomany értéke kevesebb volt, mint az élel-
miszeriparban. A hitelek atlagos nagysaga
az élelmiszeriparban (9,0 milliard forint)
tobb mint kétszerese volt a mezGgazdasag
hasonlé mutaté6janak (3,9 milliard forint).

A fennéall6 allomény a hat taxonémia-
célkitlizés koziil kett6hoz, az éghajlatval-
tozas hatisainak mérsékléséhez, illetve az
éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodéashoz
kapcsolddott, azon beliil is az elébbi volt
meghatarozo6. A két klimavaltozashoz kothe-
16 célkitiizés elGtérbe keriilése, azzal egyiitt
a kornyezeti tényez6khoz kapesol6do hite-
lezés hianya t6bb tényezGvel magyarazhat6.

A zoldhitelezés elindulasa idGben egybe-
esett a Covid—19-jarvanyt kovetd, illetve az
orosz—ukran habort okozta valsagbol vald
kildbalassal, amely idGszakot dinamiku-
san novekvs beruhazasi és inputkoltségek,
megemelkedett energiakoltségek, valtozo
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3.abra

Taxonomiahoz illeszkedd hitelek az élelmiszer-gazdasagban, 2024. I-1V. negyedév
(Taxonomy-eligible and Taxonomy-aligned loans in food production, Q1-Q4 2024)
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Forras: HITREG-adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigykutatasi Osztalyan

fogyasztoi kereslet, illetve magas kamatok
jellemezték. A makrogazdaségi bizonyta-
lansagbdl és a kiszamithatatlan piaci ko-
riillményekbdl adéddan a mezbgazdasagi
és élelmiszeripari vallalkozasok szaméara
azon beruhazasok valtak kiemelten fontos-
s&, amelyek az inputkoltségek csokkentését
vagy a raforditasok hatékonysaginak javita-
sat céloztak. Kiilonosen vonzoak voltak az
energiafelhasznélést és/vagy a vallalkoza-
sok energiakitettségét csokkents, megajuld
energia felhasznélasat noveld fejlesztések,
amelyek megtériilési ideje a megemelkedett
energiaaraknak koszonhetGen a korabbiak-
hoz képest érdemben lerdvidiilt, mik6zben
més beruhazasok sziikségessége a valtozo
piaci koriilmények kozott bizonytalanna
valt.

E beruhazasok nemcsak jelent6s gazda-
sagi el6nnyel jartak, hanem a taxon6mia
osztalyozasi rendszerében is egyértelmtien
az éghajlatvaltozés hatasainak mérséklését
szolgal6 tevékenységnek mindsiiltek, ezéltal
egyszerre jelentettek el6relépést a vallalati
fenntarthatdsag teriiletén, és biztositottak
a kedvezményes banki forras igénybevéte-
1ének lehetGségét, amely hiteliigylet a bank

szamara is elGrelépést jelentett a fenntart-
hatosag teriiletén. Az EU taxon6mia rend-
szerében egy megujuld energiatermelést,
energiamegtakaritast vagy elektromobilitast
tdmogat6 fejlesztésnél nyilvanvalo, akar
szamszer(ien is kimutathat6 annak az ég-
hajlatvaltozas mérsékléséhez val6 hozzaja-
rulasa (pl. a megtakaritott energia, a termelt
megujul6 energia) mikozben érvényesiil a
DNSH-feltétel (Do Not Significant Harm —
sJjelentds karokozas elkeriilése”), vagyis mas
taxonémia-célkitiizéssel nincs konfliktus-
ban. Ezzel szemben a kornyezeti célkit(izé-
sek megitélése a kornyezeti tevékenységek
sokrétiisége miatt meglehetGsen Osszetett
feladat. A fejlesztések egy kornyezeti célki-
tlizéshez valo 1ényeges hozzajarulasanak,
illetve valamely méas kornyezeti célkit(izés
nem jelentds sértésének megallapitasa-
hoz a kornyezeti hatasok szdmszer(sitése
sziikséges, melynek egységes modszertana
kialakul6ban van.

Az éghajlatvéltozashoz kapcsol6do cél-
kit(izés elsGdlegességéhez az elbbieken til
ajogszabalyok bevezetésének litemezése is
hozzajarult. Az éghajlatvaltozasi célkitiizé-
sekre vonatkozo taxondmiarol sz616, felha-
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4.4abra
Taxonomiahoz illeszkedé ligyletek szama az élelmiszer-gazdasagban,
2024. 1-1V. negyedév
(Number of Taxonomy-eligible and Taxonomy-aligned loans in food production,
QI-Q42024)
200
150 - :'
160 Zﬁ . ’”
= 140 :// 4’///
§ 120 % %
=3 60 ;{% //54/1
- N
40 % %/ %//
o D 7 7
Ql Q2 Q3 Ql Q2 Q
Mezdgazd Elelmiszeripar
Eghajlatviltosds hatdsainak mérséklése W Cghajlatvialtozishoz valé alkalmaskodas

Forras: HITREG-adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigykutatasi Osztalyan

5.abra
Taxonémiahoz illeszkedd hitelek a hitel jellege szerint, 2024. I-1V. negyedév
(Taxonomy-eligible and Taxonomy-aligned loans by loan purpose, Q1-Q4 2024)
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talmazéson alapulé jogi aktus (2021/2139/
EU) a taxon6miarendelet (852/2020) elfo-
gadasa utin viszonylag hamar — a kovetkezd
évben —, 2021-ben megjelent, mig a fenn-
maradé négy kornyezeti célkitiizéshez tarto-
z6 jogi aktust csak 2023-ban (2023/2486/
EU) fogadtak el.

A zoldhitelek nagy része a hitel jelle-
ge szerint beruhazasi célt szolgalt. A me-
z6gazdasigban a széban forgd kategobria
részesedése a zoldhitelallomanyon beliil
74,5—92,7 szazalékot tett ki az egyes ne-
gyedévekben, mig az élelmiszeriparban
71,9—99,8 szazalékot (5. abra). A beruh4-
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6.abra
Taxonémiahoz illeszkedé hitelek a mezégazdasagban alagazatok szerint,
2024.1V. negyedév
(Taxonomy-eligible and Taxonomy-aligned loans
in the agriculture by subsector, Q4 2024)
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Taxonomiahoz illeszkedé hitelek az élelmiszeriparban alagazatok szerint,
2024. V. negyedév
(Taxonomy-eligible and Taxonomy-aligned loans
in the food industry by subsector, Q4 2024)
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zasi hiteleken kiviili allomény nagy része
egyéb hitelt jelentett.

A mezdgazdasagi zoldhitelek legna-
gyobb hanyada, t6bb mint 40 szizaléka az
aldgazatok koziil az allattenyésztés tevé-
kenységét segitette 2024 IV. negyedévében,
tovabbi t6bb mint 30 sz4zaléka a nem ével§
novények termesztését, csaknem 17 szaza-

1éka pedig a mez&gazdasagi szolgaltatasi
tevékenységet szolgalta (6. dbra). Az tigy-
letek szama alapjan az elGbbiekt6l eltérd
sorrend adodik. Els6 helyen a nem ével§ no-
vénytermesztés all 48 tigylettel, amelyet az
erdészet, az erd6gazdalkodasi tevékenység,
valamint az allattenyésztés kovet egyarant
23-23 iigylettel.
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Az élelmiszeriparban az egyes alagazatok
részesedése a zoldhitelallomanybol még
kevésbé egyenletes. A hitelallomény csak-
nem fele (49 szazaléka) a malomipar, ke-
ményitGgyartas aldgazat mindéssze harom
iigyletéhez kothetd (7. abra). Tovabbi 12,8,
illetve 11,4 szazalékat az agazati hiteleknek
a takarmanygyartassal és italgyartassal
foglalkoz6 vallalkozasok tudhattak magu-
kénak. Az iigyletek szdma a pékaru, tészta-
félék gyartasa alagazatban volt kiemelkedd,
73 tigyletbdl 28 hitelfelvétel, tovabbi 10-10
iigylet pedig az egyéb élelmiszer gyartasa,
illetve az italgyartés alagazatokhoz, 9 pedig
a husfeldolgozashoz tartozott.

Az orszagon beliili teriileti megoszlast vizs-
galva 2024 negyedik negyedévében lathato,
hogy jellemzéen a Dunatdl keletre 1év6 orszag-
részben vettek fel nagyobb 6sszeg(i zoldhitelt
a mezbgazdasagi agazatban (8. abra).

A legnagyobb 0Osszegli hitelalloméany
(500-1600 milli6 forint) a Bacs-Kiskun,
Csongrad-Csanad, Békés és Hajdu-Bihar
varmegyei gazdalkodokhoz tartozott, mig
Szabolcs-Szatmar-Bereg, Borsod-Abatj-
Zemplén, Nograd, Pest és Zala varmegyé-
ben, valamint Budapesten 100—500 milli6
forint kozotti zoldhiteldllomany szolgalta
a mezdgazdasagi tevékenységet. Baranya,
Fejér, Veszprém és Gydr-Moson-Sopron
varmegyékben 25-100 milli6 forint kozot-
ti Osszeg, Jasz-Nagykun-Szolnok, Tolna,

Komarom-Esztergom és Vas varmegyékben
pedig 25 milli6 forint alatti volt a taxon6mi-
ahoz illeszkedd hitelallomany. Heves és So-
mogy varmegye nem részesiilt mezdgazdasa-
gi z6ldhitelben 2024 negyedik negyedévében.

Az élelmiszeripar esetében minddssze
Vas varmegyében nem tortént zoldhitelal-
lomany-kihelyezés. A legtobb varmegyében
(Nograd, Heves, Borsod-Abatj-Zemplén,
Szabolcs-Szatméar-Bereg, Csongrad-Csanad,
Baranya, Tolna, Veszprém és Gy6r-Moson-
Sopron) pedig 25 milli6 forint alatti 6sz-
szeget tettek ki a zoldhitelek. A Jész-
Nagykun-Szolnok, Somogy és Zala virme-
gyei élelmiszer-feldolgozo vallalatok fenn-
all6 dlloménya 25—-100 milli6 forint k6zot-
ti, a Koméarom-Esztergom, Pest, Békés és
Hajda-Bihar varmegyei vallalatok hasonld
értéke pedig 100—500 milli6 forint kozotti
Osszeget jelentett. A legmagasabb taxono-
midhoz illeszkedd hitelosszeg pedig Fejér
és Bacs-Kiskun varmegyékhez, valamint
Budapesthez tartozott.

A mez6gazdasagi dgazatban felvett, a taxo-
némiahoz illeszkedd hitelek nagysagrendileg
fele piaci hitel volt valamennyi negyedévben,
mig az élelmiszeriparban a kedvezményes
hitelek tilstlya volt jellemzd, a piaci hite-
lek aranya mindossze 6—36 szazalék kozott
alakult az egyes negyedévekben (9. dbra).

Az MNB z6ld véllalati és 6nkorményzati
t6kekovetelmény-kedvezmény programja

8.abra

Taxonémiahoz illeszkedé hitelek alakulasa megyénként, 2024. IV. negyedév
(Taxonomy-eligible and Taxonomy-aligned loans
in food production by county, Q4 2024)

B 9450 i P
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9. abra

Taxonoémiahoz illeszked6 kedvezményes és piaci hitelek, 2024. I1-1V. negyedév
(Preferential and market loans in food production, QI1-Q4 2024)

Mezigazdasag

Elelmiszeripar

B Piaci hitelek

4 ] 8

BKedvezményes hitelek

milliard HUE

Forras: HITREG-adatok alapjan késziilt az AKI Pénziigykutatasi Osztalyan

az agraragazattal osszefliggésben z6ldnek

tekinthet§ kitettségeket agrar- és élelmi-

szeripari gyakorlatok bevezetéséhez és/vagy
fenntartasahoz kapcsoléddéan definialja.

A zoldligyletek, illetve -ligyfelek korébe az

alabbi termelSk vagy tevékenységek tar-

toznak:

e az agrar-kornyezetgazdalkodési vagy
okologiai gazdalkodasi tamogatasi prog-
ramban részt vevé vagy Natura 2000-
es gyepfenntartasi kotelezettséggel biro
termeld,

e Okologiai allattartdi tevékenységre vagy
gombatermesztésre vonatkozdan 6kold-
giai tantsitvannyal rendelkezd termeld,

o élelmiszeripari feldolgozoi tevékenységre
vonatkoz6 6kolégiai tanusitvannyal ren-
delkezd termeld,

o méhészeti agazat fejlesztését szolgald
kitettség,

o fenntarthat6 gazdalkodés eszkozbeszer-
zéséhez vagy egyéb kornyezeti fenntart-
hatésighoz kapcsol6do beruhazas,

e a Vidékfejlesztési Program (VP)
ElShelyfejlesztési céli nem termeld be-
ruhazasok megvaldsitasahoz kapcsol6do
kitettség,

o agrarvallalkozasok energiahatékonysagi
és megnjul6 energiatermelési beruhé-
zasai.

A felsorolt gyakorlatokhoz kapcsol6ddan
felvett zoldhitelek allomanya az MNB hon-
lapjan kozzétett informaciok szerint 2024.
december 31-én 0,28 milliard forint volt
az agrariumban, azaz a mezGgazdasagban
és az élelmiszeriparban Gsszesen. (Az azt
megel6z6 negyedévekben nem keriilt sor
t6kekovetelmény-kedvezménnyel érintett
hitelfelvételre a szegmensben). Amennyi-
ben ez az alloményi érték teljes egészében
az egyik vagy masik 4gazathoz tartozna, a
zbldhitelek részaranya akkor sem valtozna
érdemben. A teljes zoldallomany — a taxo-
némiaval 6sszefliggd hitelekkel egyiitt — az
élelmiszeriparban csak megkozelitené az
allomany egy szézalékat, mik6zben a mezg-
gazdasagban tovabbra is 0,6 szazalék alatt
maradna.

A nemzetgazdasagban a zoldhitele-
z€s mar a 2020. év végén megindult. Az
ekkor fennall6 69,1 milliard forintos al-
loméany teljes egészében az MNB prog-
ramjahoz kot6dott. Azon kiviili, vagyis az EU-
taxonémidhozkothetd hitelkihelyezésre 2022
masodik negyedévében keriilt sor elGszor.
A nemzetgazdasag zoldhiteleinek érté-
ke 2024. december 31-én 748,6 milliard
forintot tett ki, amelynek 89,6 szazaléka
(670,8 milliard forint) a t6kekovetelmény-
programhoz kapcsolodott, és csak a
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fennmaradé mintegy 10 szazalék volt a
taxonomiakitettségekhez tartozo6 alloméany.
(Erdekes ellentét, hogy az adatok alapjan a
nemzetgazdasagban a z6ldhitelallomany meg-
hataroz6 részét az MNB t6kekovetelmény-
kedvezmény programja keretében helyezték
ki, mik6zben az agrariumban szinte kizaro6-
lag a taxon6midhoz kothet6 hitelezés volt
jellemzd.) A zoldhitelek aranya a 13 135,7
millidrd forintos teljes nemzetgazdasagi hi-
telallomanyhoz viszonyitva 5,7 szazalékot
jelentett 2024. december 31-én, ami tobb-
szorose az agrarium hasonlé mutatdjanak.

KOVETKEZTETESEK ES
JAVASLATOK

A nemzetgazdasagban a zoldhitelallo-
many sulya lényegesen magasabb, t6bb mint
Otszoros volt a 2024. év végén az agrari-
umhoz képest, azaz a mez6gazdasag és az
élelmiszeripar aktivitisa e téren lemara-
dasban van. Fontos megjegyezni azonban,
hogy az agrariumot a teljes hitelallomany
valtozasa tekintetében is eltérd folyamatok
jellemezték, mint a nemzetgazdasagot. Mig
anemzetgazdasag hitelallomanya az utobbi
két naptari évben (2022. december 31-hez
képest) 8,8 szazalékkal novekedett, addig
a mezGgazdasag hiteldlloménya feleakkora
iitemben, 4,3 szazalékkal béviilt, az élelmi-
szeriparé pedig stagnalt.

Az agrarium zoldhitelezését tobb tényezd
is befolyasolta.

e Makrogazdasagi oldalrél a COVID—19-
pandémia és az orosz—ukran habort
okozta valsig miatt az elmult éveket jel-
lemz6 magas inflaci6 és kedvezGtlen ka-
matkornyezet a nemzetgazdasag egészé-
ben visszafogtéik a hitelfelvételi kedvet a
beruhézasi hitelek, ezzel egyiitt a z61dhi-
telezés terén. Az inputkoltségek jelentds
emelkedése a rovid tava finanszirozasi
igények iranyaba torténé elmozdulast
eredményezett az agrarhitelezésben is.

o Az élelmiszer-termelés, kiilonosen a
mezdgazdasag hitelfelvételi aktivitasa
szempontjabdl az dgazati sajatossdgok

hatésa jelent6s. A beruhazasoknél és az
ahhoz kapcsol6do hitelezésben a kézos
agrarpolitika (KAP) felhivasai er6sen de-
terminaljak a hitelfelvétel dinamikajat.
A felhivasokat megel6z6 idGszakban egy-
fajta kivaras jellemzé az gazati szereplGk
részér6l, majd elbiralast kovetGen indul
meg a beruhazasi és ezzel Osszefiiggésben
a hitelfelvételi aktivitas. A KAP Stratégiai
terv (ST) palyazatainak elbiralasa 2025
masodik felében, még inkabb negyedik
negyedévében varhato, igy a hitelezés
beindulésa a 2025. év végére, de dont6
részben 2026-ra tehetd. Ezzel 0sszefiig-
gésben a zoldhitelezés terén is elérelépés
valo6szinisithetd, figyelembe véve, hogy a
KAP ST-ben is kiemelt szempont a fenn-
tarthatosag.

o Masik 4gazati sajatossag, hogy a mez6-
gazdasag jovedelempozicidja az elmult
években a piaci feltételek romlésa, il-
letve a kedvez6tlen idGjaras (aszalyos
évek) hatasara gyengiilt. Az élelmiszer-
iparban a fogyasztas visszaesése, a piaci
bizonytalansigok és a visszarendez&dés
ellenére is magas inputarak teremtettek
nehéz helyzetet. A korabbiakhoz képest
kedvezétlenebb kilatasok és nagyobb bi-
zonytalansag rontotta/rontja az agazati
szerepldk hitelfelvételi kedvét.

e Végiil, de nem utolsd sorban fontos em-
litést tenni néhany, kifejezetten a zoldhi-
telezéssel Osszefiiggd, tovabbi befolyasold
tényez6rol. A zoldhitelezés felfutasat 6sz-
tonzik vallalkozasi oldalrél a fogyasztok
fenntarthatosaggal kapcsolatos elvarasai
és a kedvezGbb hitelfeltételek, finanszi-
rozdi oldalroél pedig a bankrendszerre
rott felelGsségnek vald megfelelés. Az
akadalyoz6 tényez6k koziil ki kell emelni
avallalkozési és a banki oldalrél egyarant
a zoldhitelezéshez kapcsol6do specidlis
tudas megszerzésének idGigényességét és
a jelentGs tobbletadminisztraciot.
Nemcsak a nemzetgazdasag és az ag-

rarium kozott, hanem utébbin beliil is

tapasztalhat6 eltérés a zoldhitelezésben.
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Az élelmiszeripar zoldhiteleinek 4llomanya
a vizsgalt négy negyedévbdl haromban meg-
haladta a mez6gazdasagét, abszolatértékben
véve és a szazalékos részesedést tekintve
egyarant. Ennek oka vélhet6en az, hogy
a mezGgazdasagban a természethez vald
szoros kapcsol6das miatt a kornyezeti ha-
tasok felmérése/szamszertisitése, ezaltal a
taxonémiakovetelményeknek, tobbek ko-
zOtt a mas kornyezeti célkittizések 1ényeges
meg nem sértése kitételnek valéo megfelelés
megitélése Gsszetett feladat, amely neheziti
a kornyezeti fenntarthatdsagi feltételek tel-
jestilésének megéallapitasat. Emellett a me-
z6gazdasagban jelentGs szamu, jellemzGen
az id6sebb korosztalyhoz tartozé vezetGvel
rendelkez{ kisiizem és egyéni gazdasag te-
vékenykedik, akik részérél a fenntarthat6-
ségi atallas teriiletén inkabb kovetd jellegli
alkalmazkodas varhat6, semmint Gttors
magatartés. Ett6l eltéréen az élelmiszer-fel-
dolgozasban, ahol a termelés sokkal inkabb

iparjellegli tevékenység, a fenntarthat6sag
megitélése — habar nem egyszerli, mégis
— kevésbé komplex. Amellett a nagy nem-
zetkozi, esetenként t6zsdei anyavéallalatok
fenntarthat6sag terén szerzett globalis ta-
pasztalatai erds tudést és hatteret jelenthet-
nek a zoldmegfelelésben. Ezzel ellentétesen
hat6 tényez6 ugyanakkor, hogy a zoldhitelek
zome beruhézasi hitel, aminek a hitelallo-
manyon beliili ardnya a mezdgazdasagban
(57,5—58,0 szazalék) magasabb, mint az élel-
miszeriparban (40,5—42,8 szazalék), amely a
zoldhitelek mez6gazdasagban megfigyelhetd
nagyobb aranyat vetiti el6re.

Ahogy az adatokkal 6sszefiiggésben is
jeleztiik, a rendelkezésre all6 adatbazisok
jelenleg a kialakulas szakaszaban vannak,
ezért azokbol megallapitasok, kovetkezteté-
sek levonasara korlatozott lehetGség van. Az
adatforrasok pontosabbé valasat kovetGen
a helyzetelemzés egy kés6bbi id6pontban
torténd megismétlése javasolt.
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